CELL IMPACT AB (PUBL)

DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 31 MARS 2018 s.1

Delarsrapport
| jJanuari — 3l mars 2018

Finansiell sammanfattning
firsta kvartalet 2018
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Intékterna for kvartalet uppgick till 1,3 mkr (1,7).

Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till
- 6,2 mkr (- 1,3).

Koncernens resultat efter finansiella poster for
kvartalet uppgick till - 6,3 mkr (-1,4).

Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare, uppgick till -0,46 kr (-0,10).

Eget kapital uppgick pa bokslutsdagen till 51,4 mkr
(23,1) eller 0,80 kronor per aktie (1,68). Soliditeten
pa balansdagen uppgick till 82 procent (78).

Kvartalets kassaflode fran den I6pande
verksamheten uppgick till -7,3 mkr (-2,1).

Pa bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel
till 33,2 mkr (9,8).

Vdsentliga hdndelser under perioden

»

| borjan av januari meddelade Cell Impact att sanno-
likheten for ett tidigare annonserat samarbete med
Suzhou China Hydrogen bedémdes som mycket
ldga eftersom kunden inte erhallit nédvandig
finansiering. En reservering fér kundférluster pa

ca 1 mkr for fjdrde kvartalet 2017 tillkénnagjordes.

| mitten av januari meddelades att Cell Impact
rekryterat Achim Zeiss som Area Manager Europe.

| januari fick Cell Impact en bestéllining pa produktion
och leverans av Cell Impacts egendesignade bipoléra
flodesplattor till det kinesiska forskningsbolaget
State Power Investment Corporation Hydrogen
Energy Development Co. Ltd (SPICHE).

| februari valde ett ledande nordamerikanskt utveck-
lings- och tillverkningsforetag av brénsleceller ut
Cell Impact till utvecklingspartner for flodesplattor.

| slutet av februari fick Cell Impact en mindre
bestélining pa en provorder fran Kunshan Innovation
Institute of Nanjing University inom ramen fr deras
utvecklingsprogram av brénslecellsteknik.

Under perioden genomférde dven Cell Impact
en aktieemission som resulterade i att foretaget
tillfordes cirka 40,6 mkr efter emissionskostnader.

Udsentliga hdndelser efter periodens utgang

»

| borjan av maj meddelades att vice VD Mats Wallin
l&mnar foretaget under varen.
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VD har ordet

2018 startar med vilfylld orderbok

Aret bérjade med ett antal betydande bestillningar pa
utvecklingsprojekt fér en ny generation flédesplattor.
Det ar ett kvitto pa att vi r pa ratt vdg med var inno-
vativa formningsteknologi och kunnande. Ett antal av
dessa bestéllningar kom fran marknadsledande féretag
som ligger i absoluta framkant i sin egen produktut-
veckling av bransleceller. Cell Impact har en stor chans
att bli en del av en tillvaxtresa. Det badar gott infor
framtiden och kraver stort fokus pa att leverera dessa
utmanande projekt med rétt resultat under 2018.

Fokus pa industrialisering

Vi kommer att fokusera pa att industrialisera produk-
tionsprocessen sa att vi kan mota vara kunders krav pa
volym och kvalité. Genom en riktad investering for att
ytterligare oka produktionsvolymerna, samt att sékerstalla
tydliga och effektiva relationer gentemot vara underleve-
rantorer, vill vi skapa en konkurrenskraftig produktions-
miljo for tillverkning av flédesplattor. Cell Impact har
som mal att producera flodesplattor med avancerade
monster till hdg kvalité och till konkurrenskraftiga priser.

Kommentar till periodens finansiella utveckling
Kvartalets kostnader pa 7,5 MSEK (3 MSEK) forklaras av
en medvetet Skad satsning pa produktions- och perso-
nalresurser som gors for att mojliggdra en uthallig och
véxande intéktsbas. Det negativa rorelseresultatet pa
-6,2 MSEK reflekterar okad aktivitetsnivd och kostnader
for att genomféra de bestallningar pa utvecklingspro-
jekt som erhallits i slutet pa 2017 och bdrjan pa 2018.

Aktieemission

Under kvartalet genomférdes en aktie emission som
tillférde féretaget cirka 40,6 mkr samt forstarkte dgarbilden
med ett antal nya langsiktiga dgare. Kapitaltillskottet
g6r det mojligt for oss att investera i utvecklingen av
var produktionsprocess, var organisation och ékade
marknadsaktiviteter. Jag vill passa pa att hélsa alla nya
aktiedgare valkomna och tacka for fortsatt fortroende!

Intresset for bransleceller fortsdtter dka

Bland press och allménhet &r det naturligt att det blir ett
stort fokus pa personbilar nér det galler den nya bransle-
cellstekniken. Det ar givetvis ett prioriterat omrade for
Cell Impact men i dagsléget ligger segment som mate-
rialhantering (gaffeltruckar), latta lastbilar och bussar for
stadsmiljé fére i anvandandet och kommersialiseringen
av brénsleceller. Det beror pa att dessa fordon genererar
jamforelsevis stora luftféroreningar och opererar inom
ett begrénsat omrade vilket minskar beroendet av ett
stort nat av vatgasstationer, och darfér ar snabbare att ta

i drift. Men under senare tid har ett flertal stora satsningar
pé utbyggd tankningsinfrastruktur annonserats, bland
annat i Japan, vilket paskyndar introduktionen av bilar med
brénsleceller i transportsektorn.

Cell Impact ar val positionerat for att bidra till denna
utveckling med kunskap om avancerade flédesplattor
och tillverkning med hdghastighetsformning, en teknik
som attraherar allt storre intresse.

Det internationella perspektivet

Det &r i Nordamerika, Japan, Kina och Tyskland vi ser
de storsta satsningarna pa bransleceller och det ar
ocksa har som Cell Impacts kunder finns. Bland de
internationella fordonstillverkare som kommit
l&ngst finns utan tvekan Toyota, Honda och
koreanska Hyundai, men dven Mercedes
Benz planerar att lansera en

ny brénslecellsbil i mitten av 2018.

Var marknadsbearbetning ar i huvudsak
riktad mot etablerade brénslecellstillver-
kare och ledande internationella
féretag med vélorganiserade
utvecklingsprogram inom material-
hantering och bilindustri. For
Cell Impact ar det globala
perspektivet ocksa ett satt att
balansera kommersiella risker
for att uppna bésta mojliga
finansiella resultat.

Uar organisation

Cell Impact utvecklar stegvis
organisationen. Under forsta
kvartalet rekryterade vi Achim
Zeiss som Area Manager Europe
i syfte att framforallt ka var nérvaro
i Tyskland. Achim kommer att bidra
till en battre forstaelse av den
europeiska bilindustrins behov
samt en 6kad narvaro pa den tyska
marknaden.

Med vénliga hélsningar,

Par Teike
Karlskoga, 27 april 2018
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jan-mars jan-mars
Belopp i mkr 2018 2017
Nettoomsattning 1,3 1,7
Rérelseresultat -6,2 1,3
Resultat efter finansiella poster -6,3 -1,4
Resultat efter skatt, hanférligt till moderbolaget aktiedgare -6,3 1,4
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -7.3 -2
Resultat per aktie, hénférligt till moderbolagets aktiedgare (kr) -0,46 -0,10
2018-03-31 2017-12-31
Likvida medel pa balansdagen 33,2 9,8
Soliditet (%) 82% 78%
Eget kapital / aktie 0,8 1,7

Intdkter

Koncernens intakter (vilken &r den samma som mo-
derbolagets) foér kvartalet uppgick till 1,3 mkr vilket &r
nagot lagre &n féregaende ar (1,7). Intdkterna under
kvartalet avser fardigstallande av tagna order under
slutet av 2017 och bdrjan 2018. Intédkterna avser framfér
allt tillverkning av prototyporder som ses av Bolaget
som ett forsta steg mot stérre order och serietillverk-
ning fér dessa kunder.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till
-6,2 mkr (-1,3). Den 6kade forlusten mellan kvartal 1
2017 och 2018 forklaras framfor allt av en medveten
dkad satsning pa produktions- och personalresurser
for att hantera och méta de storre volymorder som
Bolaget beddmer kan efterfragas fran kunderna inom
en relativt ndra framtid. Dessutom har Bolaget inte
aktiverat nagra utvecklingskostnader under kvartalet
da befintliga utvecklingsprojekt &r i en avslutningsfas.
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Dvriga upplysningar

Finansiell stillning

Eget kapital har sedan arsskiftet 2017 dkat med 28,3 mkr
fran 23,1 mkr till 51,4 mkr. Okningen &r relaterad till
den redovisade forlusten for forsta kvartalet 2018 om
6,3 mkr och Bolagets avslutade nyemission under
kvartal 1 vilken netto efter emissionskostnader uppgick
till 34,6 mkr. Under bérjan av kvartal 2 2018 inbetalades
den sista delen fran emission om 6,0 mkr vilken totalt
tillférde Bolaget 40,6 mkr efter emissionskostnader.

Finansiering och likviditet

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten innan for-
andring av rorelsekapitalet uppgick under kvartalet till
-5,7 mkr vilket framfér allt beror pa periodens negativa
resultat. Forandringen i rérelsekapitalet var negativ
med 1,6 mkr. Investeringar om 5,8 mkr har genomforts
under perioden som huvudsakligen avsag slutbetal-
ning av produktionsutrustning for stegvis automatise-
ring av Bolagets produktionsprocess. Inga investering-
ar i balanserade utvecklingskostnader skedde under
kvartalet dar de interna projekten kommer att borja
nyttjas i Bolagets produktionsprocess under kvartal 2
2018. Under kvartal 1 2018 har amortering om 0,3 mkr
skett pa Bolagets skuld till Almi som per den 31 mars
2018 var 3,1 mkr.

Bolagets likvida medel per den 31 mars 2018 &kade
med 23,4 mkr under kvartalet fran 9,8 mkr till 33,2 mkr
per den 31 mars 2018. Enligt beskrivning ovan betalades
den resterande delen av emissionslikviden om 6 mkr
till Bolaget i borjan av april 2018.

Personal

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till

2,5 mkr (0,8). Det totala antalet anstallda uppgick vid
utgangen av kvartalet till 10 (7). Kostnadsékningen

i forhallande till jamforelseperioden ar framfor allt
hanforligt till fler anstallda under perioden och en
mindre andel aktiverade personalkostnader da
bolagets utvecklingsprojekt ar i sin slutférandefas.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatrékning ar identisk med
koncernens resultatrakning da dotterbolaget Finshyttan
Hydropower &r vilande. Balansrédkningen fér moder-
bolaget och koncernen ar ocksa i princip identisk
med undantag av att det bland annat finns cirka

0,1 mkr i likvida medel i dotterbolaget.

Aktiekapital

Antalet registrerade A-aktier i Cell Impact uppgar till
217 800 och antalet registrerade B-aktier till 13 529 478.
Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 1 570 747

da A-aktierna beréttigar till en rost per aktie och
B-aktierna till 1/10 rést per aktie. Det totala antalet
aktier i Cell Impact, inklusive bade A- och B-aktier,
uppgar till 13747 278.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick till
1591 332 kr per den 31 december 2017. Varje aktie
har ett kvotvarde om cirka 0,12 kr.

Efter registreringen under andra kvartalet 2018 av
de genomférda emissionerna under kvartal 1 2018 som
omfattade 480 000 B-aktier i den riktade emissionen
och 3901 218 B-aktier i féretradesemission dkar antalet
aktier i Cell Impact fran 13 747 278 aktier till 18 128 496
aktier. Efter registrering av emissionerna okar
Cell Impacts aktiekapital med totalt 507 153 kr,
fran 1 591 332 kr till 2 098 485 kr.

Transaktioner med ndrstaende

Inga transaktioner har skett med narstdende under
kvartalet.

Utsikter fir kommande kvartal

Cell Impact lé&mnar inte nagra prognoser. Fokus i verk-
samheten &r i enlighet med tidigare kommunikation
att optimera Bolagets intédktsgenerering och pa sikt
skapa en |dpande intéktsstrom. Viktiga delar i detta
arbete ar att effektivisera slutférande och leverans av
redan tecknande order och pa lite langre sikt generera
stérre volymorder via Bolagets nuvarande samarbeten
med kunder pa bréanslecellsmarknaden. Bolaget gor
bedémningen att genomférda och pagaende investe-
ringar i 6kad och férbattrad produktionskapacitet dkar
férmagan att svara upp mot kunders férfragningar och
darmed &ven 6ka intdktsgenereringen.

Da den globala utvecklingen pa branslecellsmarkna-
den samt dess mognadsgrad gradvis ékar har Bolaget
som huvudfokus att skapa strategiska samarbetsavtal
med aktérer pa marknaden. Malet ar att via fram-
gangsrik leverans av prototyporder dverga till stérre
volymorder enligt tecknande kundavtal. Bolaget ser
fér narvarande intressanta mojligheter inom segmentet
for materialhantering dar bréansleceller anvants under
en relativt Iang tid av aktérer. Genom den nyligen
avslutade emissionerna har Bolaget tillforts nytt kapital
om cirka 40,6 mkr, efter emissionskostnader, for att
kunna fullfélja ovanstaende majligheter mot en
varaktig intaktstrom och l6nsamhet.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktor finns redovisade i bérjan
av Bolagsbeskrivningen som uppréttades i samband
med bdérsnoteringen av bolaget och som finns
tillgangligt pa Bolagets hemsida.
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Koncernens rapport dver resultatrdkningen i sammandrag
jan-mars jan-mars
Belopp i mkr 2018 2017
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 1,3 1.7
Summa intdkter 1,3 1,7
Rérelsens kostnader
Ink&p av varor och tjénster -04 -0,1
Ovriga externa kostnader -4,0 -2,0
Personalkostnader 25 -0,8
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -0,6 -0,1
Summa roérelsens kostnader -7,5 -3,0
Rorelseresultat -6,2 1,3
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0
Finansiella kostnader -01 -01
Resultat efter finansiella poster -6,3 1.4
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0
Periodens resultat hinférligt till moderbolagets aktiedgare -6,3 1.4
Resultat per végt antal aktier fére och efter utspadning, hanférligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,46 -0,10
Vagt antal aktier under perioden* 13747 278 13747 278
Totalt antal aktier vid periodens utgang* 13747 278 13747 278
*Aktier fran nyemission under registrering ar ej inkluderade
Koncernens rapport dver totalresultatet i sammandrag
jan-mars jan-mars
Belopp i mkr 2018 2017
Periodens resultat -6,3 -1,4
Totalresultat for perioden -6,3 1.4
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgare i moderbolaget -6,3 1.4
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Koncernens rapport dver balansrikning i sammandrag

Belopp i mkr 2018-03-31 2017-03-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 7,5 7,6
Materiella tillgangar 16,4 11
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anléggningstillgangar 23,9 18,7
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 55 11
Likvida medel 33,2 9,8
Summa omséttningstillgangar 38,6 10,9
Summa tillgadngar 62,6 29,6
Eget kapital och skulder

Eget kapital (hanforligt till moderbolagets aktiedgare)

Aktiekapital 1,6 1,6
Ej registrerat aktiekapital 40,0 0,0
Fria reserver 16,1 39,8
Periodens resultat -6,3 -18,3
Summa Eget kapital 51,4 231
Langfristiga skulder 2,0 2,3
Kortfristiga skulder 9,2 4,2
Summa skulder och eget kapital 62,6 29,6
Koncernens rapport dver firdndringar i eget kapital i sammandrag

jan-mars jan-mars

Belopp i mkr 2018 2017
Eget kapital vid periodens ingang 23,1 41,4
Nyemission 0,0 0,0
Ej registrerat aktiekapital 40,0 0,0
Kostnader nyemission -5,4 0,0
Periodens totalresultat -6,3 -1,4
Summa eget kapital vid periodens utgang* 51,4 40,0

*Aktier fran nyemission under registrering &r ej inkluderade
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Kassaflidesanalys koncernen

jan-mars jan-mars
Belopp i mkr 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -6,2 -1,3
Ej likvidpaverkande poster 0,6 01
Finansnetto -01 -0,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten innan féréndringar fran rérelsekapitalet -5,7 1,2
Okning/minskning omséattningstillgdngar -4,4 2,4
Okning/minskning rérelseskulder 2,8 1,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 7.3 -2,1
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 0,0 -1,5
Investeringar i materiella tillgangar -5,8 -1,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5,8 -2,8
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 36,8 -4,7
Amortering -0,3 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 36,5 -0,1
Periodens kassafléde 23,4 -5,0
Likvida medel vid periodens bérjan 9.8 41,9

Likvida medel vid periodens slut 33,2 36,9
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag
jan-mars jan-mars

Belopp i mkr 2018 2017
Roérelsens intdkter
Nettoomsattning 1,3 1,7
Summa intdkter 1,3 1,7
Rorelsens kostnader
Inkép av varor och tjanster -0,4 -01
Ovriga externa kostnader -4,0 -2,0
Personalkostnader 2,5 -0,8
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -0,6 -0,
Summa rérelsens kostnader -7.5 -3,0
Roérelseresultat -6,2 1,3
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 0,0 0,0
Finansiella kostnader -0,1 0,0
Resultat efter finansiella poster -6,3 1,4
Skatt pa arets resultat = 0,0
Periodens resultat -6,3 1,4
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

Belopp i mkr 2018-03-31 2017-03-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 7,5 7,6
Materiella tillgangar 16,4 1.1
Finansiella tillgangar 01 01
Summa anléggningstillgangar 24,0 18,8

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 55 11
Likvida medel 33,1 9,7
Summa omséttningstillgangar 38,6 10,8
Summa tillgadngar 62,6 29,6

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 48,7 8,8
Fritt eget kapital 2,3 13,9
Summa Eget kapital 51,0 22,7
Langfristiga skulder 2,4 2,7
Kortfristiga skulder 9,2 4,2

Summa skulder och eget kapital 62,6 29,6
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Not | - Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt RFR 2 Redovisning for juridiska person samt ARL. Samma redovis-
ningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants som i den senaste arsredovisningen.

Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal fér granskning av féretagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att denna bokslutskommuniké ger en réttvisande &versikt av

féretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhets-
faktorer som féretaget och det féretag som ingér i koncernen star infér.

Karlskoga den 4 maj 2018

Baard Eilertsen, ordf. Tord Andersson Thomas Carlstrom

Harriet Lidh Kjell Ostergren Par Teike, VD

Denna information &r sédan information som Cell Impact AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbrukstérordning. Informationen lédmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 4 maj 2018 kl. 08:00 CET.

Kommande beslutade informationstillfdllen

Delarsrapport for perioden 1 april till 30 juni 2018 3 augusti 2018
Delarsrapport for perioden 1 juli till 30 september 2 .6 november 2018
Bokslutskommuniké 2018 12 februari 2019

Certified Adviser

Erik Penser Bank AB 08-463 80 00, ar utsedd som Certified Adviser for Cell Impact.
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